
Taotluse lisamaterjalid: finantsanalüüs
Tauno Tanilas

KIKi krediidianalüütik



Kui omafinantseering tasutakse ettevõtte 
omavahenditest, siis vaatab KIK käibekapitali 
suurust ja senist EBITDA genereerimise 
võimekust. Kui inv. periood ei ole lühike, siis ei 
eeldata, et rahalised vahendid peaksid bilansis 
olemas olema, osa võib ka tulevikus teenida.

Kui ettevõte tasub omafinantseeringu 
pangalaenuga, siis peab olema tõendatud 
laenuvõimekus (DSCR arvutus, sh arvesse 
võetud olemasolevate laenude teenindamine, 
kattekordaja > 1,25). 

Kui KIK-il küsimusi ei teki, siis võib KIK loobuda
panga laenukomitee kinnituskirja küsimisest.

Omafinantseeringu 
tõendamine



Nii projekti kumulatiivne rahavoog kui ettevõtte 
terviku kumulatiivne rahavoog peavad olema 
iga-aastaselt vähemalt null või positiivsed 
(ettevõtte kumulatiivse rahavoo arvutamist 
alustada lõppenud majandusaasta 
käibekapitalist)

Jätkusuutlikkuse 
tõendamine



Tabel 1  - Projekti finantseerimiskava
Kirjeldada projekti rahastamise allikad 
(omafinantseering ja toetus) aastate lõikes, 
sh nii abikõlblikud kui abikõlbmatud kulud 
(kui see viimane esineb).

Tabel 2 – Tegevustulud ja -kulud
Kirjeldada tulude ja kulude kujunemine 
(kogus x ühikhind).

Tabel 3.1 – Projekti finantsiline
jätkusuutlikkus

Enamus näitajaid on automaatselt lingitud 
teiste töölehtedega, kuid lisada ise projekti 
laenuteeninduskulud (põhiosa, intressid). 
Tabel arvutab viimasel real ise välja projekti 
kumulatiivse rahavoo, mis ei tohi kujuneda 
negatiivseks.

Finantsmudeli täitmine



Tabel 3.2 - Ettevõtte terviku jätkusuutlikkus
Enamus näitajaid on automaatselt lingitud teiste 
töölehtedega, kuid lisada ise projekti 
laenuteeninduskulud (põhiosa, intressid). Tabel arvutab 
viimasel real ise välja projekti kumulatiivse rahavoo, mis 
ei tohi kujuneda negatiivseks.

Täita majandusaasta aruannete baasil tulude ja kulude 
blokid, lisada tulevikuprognoos (sh elluviimise periood ja 
sellele järgnev 10a pikkune periood).

Projekti mõjul lisanduvad tulud ja kulud on tabelisse juba 
lingitud Tabelist 2. Allpool lisada rahavoolised 
laekumised (saadavad toetused, laenude võtmised 
jms) ja väljaminekud (investeeringud, 
laenuteeninduskulud jms).

Kumulatiivse rahavoo reale, esimese minevikuaasta 
lahtrisse märkida vastava aasta lõpu käibekapitali 
suurus ilma lühiajalise laenukohustuseta. Tabel arvutab 
välja ettevõtte iga-aastase kumulatiivse rahavoo, mis ei 
tohi ühelgi aastal olla väiksem nullist.

Tabeli kõige alumine blokk on DSCR arvutus 
(laenuvõimekuse arvutamine). Minimaalne DSCR ei tohi 
olla väiksem kui 1,25.
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